PP OS5

9-Aug-26

Entorno de Petrdleo y Gas - Julio 2026

El reporte Julio 2026 evidencia un repunte importante en los precios spot mensuales, donde la canasta ORB (OPEP) subid a $88.37 USD (+15%) y el WTl avanzé a $84.67
USD (+22%) frente a junio. En la comparativa anual, ambos marcadores registran variaciones positivas del 17% y 22% respecto a Julio de 2025. Este entorno responde a
interrupciones y cortes no planificados en el suministro por conflictos, contrarrestados por el crecimiento proyectado de 0.6 Mb/d en la produccién de Brasil, EE. UU. y
Canada para 2026 y 2027, mientras que el transporte mantiene fuerte la demanda. Las perspectivas macroeconémicas mundiales sostienen un crecimiento del PIB del
3.1% para 2026, encabezado por Asia emergente (5.6%). Operativamente, el recuento de plataformas activas mundiales reboté a 1,893 en junio (+88), destacando
incrementos en Canadd (+53) y la OPEP (+15). Finalmente, los mercados cambiarios reflejan una apreciacion interanual del peso mexicano del 9%, cotizando en 17.33

MXN/USD.
| Precios Spot [USD] | Balance de Mercado
2025vs. 2026 vs.
Jul-24 Jul-25 Jul-26 2024 2025 Oferta Demanda
ORB (OPEP) $84.43 $75.34 $88.37 [¥  (11%) & 17% = =
WTI $77.91 $69.26 $84.67 |[W (11%) &  22% Produccién en Brasil, EEUU, Canadéd  Actividad en el sector transporte
Gas Natural $2.04 $3.11 $2.75 |&  53% W (12%) creciendo 0.6 Mb/d en 2026 y 2027 sigue impulsando la demanda
May-26 Jun-26 Jul-26 | M-1vs.M-2 M vs. M-1
ORB (OPEP) $105.13  $76.87  $8837 ¥ (27%) &  15%
WTI $87.36 $69.50 $84.67 |[W  (20%) &  22% Interrupciones y cortes no Crecimiento econémico global (3.1%
Gas Natural $3.29 $3.28 $2.75 [=  (0%) ¥ (16%) planificados (conflictos) en 2026y 3.2% en 2027)
| Precios Histéricos del WTI
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| Inventarios Histéricos OECD (Total) Inventarios OECD [Kb]
6,000
2025vs. 2026 vs.
>000 Ql24 Q125 Q126 | 2024 2025
4,000 2024 América 1,501 1,460 1,542 |=  (3%) & 6%
3,000 2025 Otros 1,271 1,289 1,267 |= 1% = (2%)
2,000 2026 Total Comercial 2,772 2,749 2,809 [=  (1%) == 2%
1,000 SPR 1,219 1,244 1,240 |= 2% =2 (0%)
o En el agua 1,393 1,364 1,257 |=  (2%) ¥ (8%)
at @ a3 Q4 Total Inventarios 5,384 5,357 5306 [ (0%)= (1%)
Balance de Oferta y Demanda de Petréleo [Mb/d]
2025 Q126 Q226 Q326 Q426 2026 Q127 Q227 Q327 Q427 2027
Demanda OECD 45.9 45.6 44.9 45.9 45.7 45.5 45.3 45.3 46.1 45.8 45.6
Demanda No-OECD 58.1 57.2 55.4 57.6 58.7 57.2 58.0 59.5 59.5 59.6 59.2
Total Demanda Mundial 104.0 102.8 100.4 103.5 104.4 102.8 103.4 104.8 105.6 105.4 104.8
Produccion No-OPEP 76.8 76.2 75.3 77.1 78.6 76.8 78.8 79.4 80.3 81.1 79.9
Produccién OPEP 29.3 27.6 20.0 24.2 28.5 25.1 29.6 29.9 30.1 30.2 29.9
Total Producciéon Mundial 106.1 103.9 95.3 101.3 107.1 101.9 108.4 109.3 110.3 111.3 109.8
Balance, cambios de inventario 2.1 1.0 (5.1) (2.2) 2.7 (0.9) 5.0 4.5 4.8 5.9 5.0
| Producto Interno Bruto Numero de Plataformas Tasas de Cambio
2025 2026 2027
Norte América 1.8% 2.2% 2.0% May-26 Jun-26 Var 2025vs. 2026 vs.
Europa 1.2% 1.0% 1.2% EEUU 553 566 +13 Jul-24 Jul-25 Jul-26 2024 2025
Asia 1.1% 0.8% 0.9% Canada 135 188 +53 MXN/USD 18.60 19 17.33 == (1%) & 9%
Total OECD 1.4% 1.3% 1.4% México 22 27 +5 COP/USD 4,048 4,178 3,152 |= (3%) 4 33%
Africa 1.3% 1.3% 1.5% OPEP 595 610 +15 USD/EUR 1.08 1.14 1.15 |& 5% = 1%
Latinoamérica 2.3% 2.0% 2.2% Otros 500 502 +2 USD/GBP 1.29 1.32 1.35 [== 3% =1 2%
Asia 5.8% 5.6% 5.5% Total 1,805 1,893 +88
Total Emergentes 3.1% 3.0% 3.1%
Total Mundo 3.1% 3.1% 3.2%
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