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Entorno de Petrdleo y Gas - Abril 2026

El reporte de Abril 2026 confirma una consolidacién de precios altos, con el WTI situdndose en $105.07 USD y la canasta ORB en $113.71 USD, registrando incrementos
anuales del 81% y 79% respectivamente. Esta tendencia alcista responde a interrupciones por conflictos y a una demanda sostenida por el sector transporte. Aunque
la produccién no-OPEP crecera 0.6 Mb/d entre 2026 y 2027, se observa un déficit temporal en el balance del segundo trimestre de 2026 (-5.1 Mb/d). Globalmente, se
proyecta un crecimiento del PIB del 3.1% para 2026, impulsado por las economias emergentes de Asia (5.6%). En el ambito operativo, el nimero de plataformas activas
descendio ligeramente a 1,938 en marzo, mientras que los inventarios totales de la OECD crecieron un 6% anual. Por Ultimo, el peso mexicano mostré una apreciacion
respecto al afio anterior, cotizando en 17.46 MXN/USD.

| Precios Spot [USD] Balance de Mercado
2025vs. 2026 vs.
Apr-24 Apr-25 Apr-26 2024 2025 Oferta Demanda
ORB (OPEP) $89.12 $63.69 $113.71 (W (29%) &  79% = =
WTI $81.93 $58.21 $105.07 (W (29%) &  81% Produccién no OPEP creciendo 0.6  Actividad en el sector transporte
Gas Natural $1.99 $3.33 $2.77 |& 67% ¥ (17%) Mb/d en 2026 y 2027 sigue impulsando la demanda
Feb-26 Mar-26 Apr-26 |M-1vs.M-2 Mvs. M-1
ORB (OPEP) $70.07 $123.21 S$113.71 |Aa 76% W  (8%)
WTI $67.02 $101.38 $105.07 |&  51% = 4% Interrupciones y cortes no Crecimiento econémico global
Gas Natural $2.86 $2.88 $2.77 |= 1% = (4%) planificados (conflictos) (3.1% en 2026 y 3.2% en 2027)
| Precios Histéricos del WTI
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| Inventarios Historicos OECD (Total) Inventarios OECD [Kb]
5,700
2024 vs. 2025 vs.
>/000 Q423 Q424 Q4 25 2023 2024
>,500 2023 América 1,518 1,497 1,555 [== (1%) = 4%
5,400 2024 Otros 1,260 1,259 1,284 |==  (0%) == 2%
5,300 J02s Total Comercial 2,778 2,756 2,839 [==  (1%) = 3%
5,200 I SPR 1,207 1,245 1,249 |= 3% = 0%
5 100 En el agua 1,438 1,310 1,546 |'w©  (9%) &  18%
’ a1 @ 3 Q4 Total Inventarios 5,423 5,311 5634 == (2%) & 6%
Balance de Oferta y Demanda de Petréleo [Mb/d]
2025 Q126 Q2 26 Q326 Q426 2026 Q127 Q227 Q327 Q427 2027
Demanda OECD 459 45.6 45.2 46.0 45.6 45.6 45.4 45.6 46.3 46.0 45.8
Demanda No-OECD 58.1 57.9 59.1 59.4 59.4 59.0 59.2 60.7 60.7 60.7 60.3
Total Demanda Mundial 104.0 103.5 104.3 105.4 105.1 104.6 104.6 106.2 107.0 106.7 106.2
Produccién No-OPEP 72.5 71.9 72.2 73.5 74.1 72.9 73.9 74.5 75.1 75.8 74.8
Produccién OPEP 33.8 32.0 27.0 32.2 34.2 31.4 34.5 34.7 34.7 34.7 34.6
Total Produccién Mundial 106.3 103.9 99.2 105.7 108.2 104.3 108.3 109.1 109.9 110.5 109.5
Balance, cambios de inventario 2.3 04 (5.1) 0.3 3.2 (0.3) 3.7 2.9 2.9 3.8 3.3
| Producto Interno Bruto Numero de Plataformas Tasas de Cambio
2025 2026 2027
Norte América 1.8% 2.2% 2.0% Feb-26 Mar-26 Var 2025vs. 2026 vs.
Europa 1.2% 1.2% 1.2% EEUU 551 550 -1 Apr-24 Apr-25 Apr-26 2024 2025
Asia 1.1% 0.9% 0.9%| Canada 222 183 -39 MXN/USD 17.14 20 17.46 | W(13%) & 12%
Total OECD 1.4% 1.4% 1.4%| Meéxico 31 31 +0 COP/USD 3,921 4,236 3,660 (W (7%) & 16%
Africa 1.3% 1.3% 1.5% OPEP 643 648 +5 USD/EUR 1.07 1.13 1.17 |& 6% = 4%
Latinoamérica 2.3% 2.0% 2.2% Otros 509 526 +17 USD/GBP 1.25 1.33 1.36 |& 7% = 2%
Asia 5.8% 5.6% 5.5% Total 1,956 1,938 -18
Total Emergentes 3.1% 3.0% 3.1%
Total Mundo 3.1% 3.1% 3.2%




lPJP O S 4-May-26

Entorno de Petrdleo y Gas - Abril 2026

| Produccién de Hidrocarburos Liquidos en México (Kb/d)
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