
Feb-24 Feb-25 Feb-26

ORB (OPEP) $81.23 $74.98 $70.07 (8%) (7%)

WTI $78.87 $69.95 $67.02 (11%) (4%)

Gas Natural $1.62 $3.82 $2.86 136% (25%)

Dec-25 Jan-26 Feb-26 M-1vs.M-2 M vs. M-1

ORB (OPEP) $61.03 $66.91 $70.07 10% 5%

WTI $57.42 $65.21 $67.02 14% 3%

Gas Natural $3.69 $4.35 $2.86 18% (34%)

Q4 23 Q4 24 Q4 25

América 1,518       1,496       1,547       (1%) 3%

Otros 1,260       1,259       1,298       (0%) 3%

Total Comercial 2,778       2,755       2,845       (1%) 3%

SPR 1,207       1,245       1,246       3% 0%

En el agua 1,438       1,354       1,596       (6%) 18%

Total Inventarios 5,423       5,355       5,687       (1%) 6%

2025 Q1 26 Q2 26 Q3 26 Q4 26 2026 Q1 27 Q2 27 Q3 27 Q4 27 2027

Demanda OECD 45.8         45.6         45.6         46.3         46.1         45.9         45.6         45.8         46.3         46.1         45.9         

Demanda No-OECD 57.8         57.9         59.2         59.3         59.3         58.9         59.0         60.5         60.4         60.6         60.1         

Total Demanda Mundial 103.6       103.4       104.7       105.6       105.3       104.8       104.6       106.2       106.8       106.6       106.1       

Producción No-OPEP 72.5         72.6         73.5         73.9         74.2         73.6         73.7         73.9         74.2         74.7         74.1         

Producción OPEP 33.8         34.2         34.3         34.4         34.3         34.3         34.5         34.7         34.7         34.7         34.6         

Total Producción Mundial 106.3       106.8       107.8       108.3       108.5       107.8       108.2       108.6       108.9       109.3       108.8       

Balance, cambios de inventario 2.7           3.3           3.0           2.7           3.2           3.1           3.6           2.4           2.1           2.7           2.7           

2025 2026 2027

Norte América 1.8% 2.2% 2.0% Dec-25 Jan-26 Var

Europa 1.2% 1.2% 1.2% EEUU 546 545 -1 Feb-24 Feb-25 Feb-26

Asia 1.1% 0.9% 0.9% Canada 172 197 +26 MXN/USD 17.05       20.53       17.21       (17%) 19%

Total OECD 1.4% 1.4% 1.4% México 28 30 +2 COP/USD 3,921       4,153       3,743       (6%) 11%

África 1.3% 1.3% 1.5% OPEP 617 620 +3 USD/EUR 1.08         1.04         1.18         (4%) 14%

Latinoamérica 2.3% 2.0% 2.2% Otros 491 500 +9 USD/GBP 1.26         1.26         1.35         (0%) 7%

Asia 5.8% 5.6% 5.5% Total 1,854 1,892 +39

Total Emergentes 3.1% 3.0% 3.1%

Total Mundo 3.1% 3.1% 3.2%
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Inventarios Históricos OECD (Total) Inventarios OECD [Kb]
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Tasas de Cambio

Precios Spot [USD] Balance de Mercado

Balance de Oferta y Demanda de Petróleo [Mb/d]

2024 vs. 

2023

2025 vs. 

2024

2025 vs. 

2024

2026 vs. 

2025

Precios Históricos del WTI

Crecimiento económico global 

(3.1% en 2026 y 3.2% en 2027)

Producción no OPEP creciendo 0.6 

Mb/d en 2026 y 2027

Interrupciones y cortes no 

planificados (región del Caspio)

2025 vs. 

2024

2026 vs. 

2025

Oferta Demanda

Depreciación del USD ante otras 

monedas

Febrero 2026 presenta un panorama de moderación en los precios de los energéticos y un superávit en el balance global justo antes del inicio de un nuevo conflicto en 

el Medio Oriente. En febrero de 2026, el precio del crudo WTI se situó en $67.02 USD, reflejando una caída anual del 11% frente a 2024, aunque mostró una 

recuperación mensual del 3% respecto a enero. El gas natural experimentó una volatilidad más marcada, con una reducción mensual del 34% hasta los $2.86 USD.A 

nivel operativo, la oferta mundial superará a la demanda durante 2026, proyectando un balance de inventarios positivo de 3.1 Mb/d. Las plataformas de perforación 

totales aumentaron a 1,892, impulsadas principalmente por Canadá y mercados fuera de la OPEP. En el ámbito macroeconómico, se espera un crecimiento global del 

3.1%, con una notable depreciación del dólar frente al peso mexicano (19%) y el euro (14%) en comparación con el año anterior. Finalmente, en México, la producción 

de hidrocarburos líquidos y gas natural mostró una tendencia a la baja o estabilización a finales de 2025 frente a niveles históricos de 2023.
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Consumo de Gas Natural en México (Mpc/d)

Producción de Hidrocarburos Líquidos en México (Kb/d)

Consumo de Hidrocarburos Líquidos en México (Kb/d)

Producción de Gas Natural en México (Mpc/d)
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