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Entorno de Petrdleo y Gas - Noviembre 2025

El mercado petrolero esta marcado por precios del crudo a la baja y un repunte significativo en el gas natural. El ORB de la OPEP cay6 a 64.27 ddlares, un 4% menos que el
mes previo y 11% menos que el afio anterior, mientras que el WTI descendié a 58.55 ddlares. En contraste, el gas natural subié 44% anual. La oferta global continta
expandiéndose gracias al crecimiento de la produccién no OPEP en Estados Unidos, Brasil, Canada y Guyana, lo que impulsa la produccion mundial a méas de 107 mb/d,
pese a los ajustes a la baja de la OPEP+. La demanda global se mantiene estable en torno a 104.7 mb/d, con China e India como principales motores, aunque se observa
una normalizacidn tipica del cuarto trimestre tras el pico de verano. Los inventarios aumentaron 4% trimestral, reflejando un ligero superavit. En México, la plataforma de

produccidn muestra ligeros descensos y el peso se aprecié frente al ddlar a 18.29.

| Precios Spot [USD]

Balance de Mercado

2024 vs. 2025 vs.
Nov-23 Nov-24 Nov-25 2023 2024 Oferta Demanda
ORB (OPEP) $84.92  $72.45  $64.27 [w (15%) ¥ (11%) = =
WTI $75.96 $68.00 $58.55 W (10%) ¥ (14%) Produccién no OPEP creciendo en  Normalizacién de demanda en Q4
Gas Natural $2.80 $3.36 $4.85 | 20% & 44% EEUU, Brasil, Canada y Guyana luego de la temporada de verano
Sep-25 Oct-25 Nov-25 [ M-1vs.M-2 Myvs. M-1
ORB (OPEP) $69.20  $66.72  $64.27 [=  (4%) =  (4%)
WTI $62.37 $60.98 $58.55 [=  (2%) =  (4%) Cambios en los objetivos de Crecimiento econémico en Asia
Gas Natural $3.30 $4.12 $4.85 | 25% 4 18% produccién de crudo de la OPEP+ (China e India)
| Precios Histéricos del WTI
$100
$90
580 —2023
$70 e 2024
$60
—8=—12025
$50
$40
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dec
| Inventarios Histéricos OECD (Total) Inventarios OECD [Kb]
6,000
2024 vs. 2025 vs.
>000 Q323 Q324 Q325 | 2023 2024
4,000 2023 América 1,539 1,530 1,551 [=  (1%)= 1%
3,000 2024 Otros 1,290 1,277 1,293 |==  (1%) = 1%
2,000 2025 Total Comercial 2,829 2,807 2,845 = (1%) = 1%
1,000 SPR 1,209 1,235 1,241 |= 2% == 1%
o En el agua 1,367 1,373 1,529 |= 0% & 11%
at @ a3 Q4 Total Inventarios 5,404 5,414 5,615 [== 0% == 4%
Balance de Oferta y Demanda de Petréleo [Mb/d]
2024 Q125 Q225 Q325 Q425 2025 Q126 Q226 Q326 Q426 2026
Demanda OECD 45.9 45.2 45.7 46.3 45.9 45.8 45.5 45.6 46.3 46.0 45.9
Demanda No-OECD 57.2 57.4 58.5 58.6 58.9 58.4 58.4 59.6 59.7 59.7 59.3
Total Demanda Mundial 103.1 102.6 104.2 105.0 104.7 104.1 103.8 105.2 106.0 105.7 105.2
Produccion No-OPEP 70.4 70.7 71.7 73.6 73.7 72.4 73.1 73.4 73.8 74.2 73.6
Produccién OPEP 32.7 32.9 33.4 34.0 33.9 33.6 33.4 33.8 34.0 33.8 33.8
Total Producciéon Mundial 103.2 103.6 105.1 107.6 107.5 106.0 106.5 107.2 107.8 108.0 107.4
Balance, cambios de inventario 0.1 1.1 0.9 2.6 2.8 1.8 2.7 2.0 1.8 2.3 2.2
| Producto Interno Bruto Numero de Plataformas Tasas de Cambio
2024 2025 2026
Norte América 2.8% 1.8% 2.1% Sep-25 Oct-25 Var 2024 vs. 2025 vs.
Europa 0.8% 1.2% 1.2% EEUU 542 548 +6 Nov-23 Nov-24 Nov-25 2023 2024
Asia 0.1% 1.1% 0.9% Canada 187 193 +7 MXN/USD 17.38 20.36 18.29 |[W(15%) & 11%
Total OECD 1.2% 1.4% 1.4% México 28 24 -4 COP/USD 4,015 4,433 3,745 |'W (9%) & 18%
Africa 3.5% 1.6% 1.5% OPEP 608 607 -1 USD/EUR 1.09 1.06 1.16 [= (3%) & 10%
Latinoamérica 3.1% 2.3% 2.5% Otros 519 499 -20 USD/GBP 1.26 1.27 132 == 1% = 4%
Asia 4.9% 4.8% 4.5% Total 1,883 1,871 -12
Total Emergentes 3.8% 2.9% 2.8%
Total Mundo 3.1% 3.0% 3.1%
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