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Entorno de Petrdleo y Gas - Junio 2025

En Junio de 2025, el entorno del petrdéleo y gas muestra una caida significativa en los precios del crudo respecto al afio anterior, con el ORB de la OPEP bajando 18% y
el WTI un 20%, mientras que el gas natural sube 33%. La produccién global supera a la demanda, lo que genera acumulacién de inventarios, especialmente por el
crecimiento sostenido de la producciéon no-OPEP en paises como EE.UU., Brasil, Canada y Argentina. La demanda se mantiene impulsada por economias emergentes,
especialmente China, India y Brasil, y por el aumento del turismo en verano. A nivel macroecondmico, el crecimiento global se modera ligeramente a 2.9% en 2025. En
Meéxico, la produccion de hidrocarburos y gas natural se mantiene estable, mientras que el tipo de cambio muestra una ligera depreciacion del peso frente al ddlar.

| Precios Spot [USD] | Balance de Mercado
2024 vs. 2025 vs.
Jun-23 Jun-24 Jun-25 2023 2024 Oferta Demanda
ORB (OPEP) $75.19 $83.22 $68.35 |A  11% W (18%) o o
WTI $67.70 $81.54 $65.11 |A  20% W (20%) Produccion no OPEP creciendo en Temporada de verano marcada por
Gas Natural $2.76 $2.60 $3.46 (W (6%) & 33% EEUU, Brasil, Canada y Argentina crecimiento en el turismo
Apr-25 May-25 Jun-25 | M-1vs.M-2 M vs. M-1
ORB (OPEP) $63.69 $63.18 $68.35 (== (1%) & 8%
WTI $58.21 $63.14 $65.11 | A 8% == 3% . . Crecimiento econdmico en India,
Inventarios registrando alzas . .
Gas Natural $3.33 $3.51 $3.46 |A 6% = (2%) China y Brasil

| Precios Histéricos del WTI

$100

$90
$70 L == —
$60 e 2024

—=—2025
$50
$40
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dec
| Inventarios Historicos OECD (Total) Inventarios OECD [Kb]
6,000
2024 vs. 2025 vs.
>/000 Q123 Ql24 Q125 2023 2024
4,000 2023 América 1,489 1,499 1,462 |== 1% = (2%)
3,000 2024 Otros 1,270 1,268 1,272 = (0%) == 0%
2,000 S025 Total Comercial 2,759 2,767 2,734 = 0% = (1%)
1,000 SPR 1,217 1,219 1,246 |== 0% = 2%
0 En el agua 1,560 1,459 1,436 [ (6%) = (2%)
al @ a3 Q4 Total Inventarios 5,536 5,445 5417 |== (2%) = (1%)
Balance de Oferta y Demanda de Petréleo [Mb/d]
2024 Q125 Q2 25 Q3 25 Q4 25 2025 Q126 Q2 26 Q326 Q426 2026
Demanda OECD 45.7 45.3 45.0 46.2 459 45.6 45.4 45.3 46.0 45.8 45.6
Demanda No-OECD 57.1 56.9 58.1 58.2 58.5 57.9 58.0 59.2 59.2 59.4 59.0
Total Demanda Mundial 102.7 102.1 103.1 104.4 104.4 103.5 103.3 104.6 105.3 105.1 104.6
Produccién No-OPEP 70.4 70.7 71.5 72.0 72.3 71.6 71.7 72.1 72.3 72.6 72.2
Produccién OPEP 324 32.7 32.8 32.7 32.8 32.7 32.9 32.9 33.0 33.0 32.9
Total Produccién Mundial 102.8 103.3 104.3 104.7 105.0 104.4 104.6 105.0 105.3 105.6 105.1
Balance, cambios de inventario 0.1 1.2 1.1 0.4 0.6 0.8 1.3 0.4 0.0 0.5 0.6
| Producto Interno Bruto Numero de Plataformas Tasas de Cambio
2024 2025 2026
Norte América 2.8% 1.7% 2.1% Apr-25 May-25 Var 2024 vs. 2025 vs.
Europa 0.8% 1.0% 1.1% EEUU 586 573 -13 Jun-23 Jun-24 Jun-25 2023 2024
Asia 0.1% 1.0% 0.9%| Canada 138 116 -22 MXN/USD 17.11 18.33 18.74 |W (7%) == (2%)
Total OECD 1.2% 1.2% 1.4%| México 20 25 +5 COP/USD 4,168 4,149 4,088 [== 0% = 1%
Africa 3.5% 1.8% 1.5% OPEP 430 425 -5 USD/EUR 1.09 1.07 1.18 |=(1%) & 10%
Latinoamérica 3.1% 2.3% 2.5% Otros 512 507 -5 USD/GBP 1.26 1.26 1.37 [= 0% M 9%
Asia 4.9% 4.6% 4.5% Total 1,687 1,647 -40
Total Emergentes 3.8% 2.9% 2.8%
Total Mundo 3.1% 2.9% 3.1%
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| Produccién de Hidrocarburos Liquidos en México (Kb/d)

2,200
2,100
2,000 2023
L ———
1,900 — 024
2025
1,800
1,700
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dec
Consumo de Hidrocarburos Liquidos en México (Kb/d)
1,500
1,400
———
_—
1,300 / 2023
L — —
1,200 — 2024
2025
1,100
1,000
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dec
Produccion de Gas Natural en México (Mb/d)
5,200
5,000
4,800 2023
4,600 \ — 2024
\ 2025
4,400
4,200
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dec
Consumo de Gas Natural en México (Mpc/d)
7,000
6,500 —
2023
6,000
— 024
5,000

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dec



